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Fevereiro 2021

O fundo comecou o0 més com maior nivel de alocacao de capital em virtude da inclusao
de duas novas estratégias de investimento. Isso amplia @ Nossa atuacdo a Mais uma
categoria de investimentos, com adicao da categoria de Eventos Corporativos. No final
de fevereiro, o fundo estava com exposicao a cinco categorias de investimento.

1. Renda Variavel

2. Renda Fixa/ Crédito
3. Macro/ Trading

4. Eventos Corporativos

5. Commodities

O fundo compreende um total de 8 estratégias de investimento com exposicao ao
ouro e mineradoras de ouro na categoria de commodities. Nosso objetivo é gerir
0 portfolio investindo em um conjunto de gestores de alta convicgcao, combinado
Ccom movimentos taticos e tematicos por meio do uso de ETF's. Contra essa
alta conviccado, buscamos gerir a exposicao do fundo de forma que nenhuma
estratégia de investimento ou posicionamento direto, sozinha, represente o
risco predominante do fundo. Vale observar que o que sera discutido a seguir,
0 ambiente de mercado e 0 conjunto de oportunidades identificadas ratificam a
importancia de adotarmos uma gestao ativa versus uma estratégia de comprar e
carregar ativos.

Analise de Mercado e Perspectivas

O mésdefevereiro foi caracterizado pelo aumento das expectativas de crescimento
global, combinado com a continuidade dos estimulos monetarios implementados
pelos Bancos Centrais e maior acomodacao fiscal, levando ao aumento das
expectativas de inflacdo e a negociacoes de reflacdo agressivas. A aceleracao
da distribuicdo de vacinas e a taxa de contaminacao de COVID-19 sob controle
permitiram uma melhora do sentimento de risco.
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Bancos Centrais ao redor do mundo mantiveram suas posturas acomodaticias e
se comprometeram a manté-la, mesmo diante da aceleracao da inflacao — a visao
deles é que a aceleracao seria um fendmeno temporario. Isso resultou em yields
maiores e na inclinacado da curva de juros futuros.

O mercado de renda varidvel também se beneficiou do desenvolvimento positivo
das vacinas em relacao ao virus e, consequentemente, da construcao de um
cenario econémico mais construtivo. Mais notavelmente, houve uma significativa
migracao das estratégias de crescimento para as companhias de valor e ciclicas.

O dolar americano ficou marginalmente mais alto, embora volatil e misto em
relacdo as suas contrapartes na medida em que a melhora do sentimento
econdmico impulsionou moedas ligadas as commoadities, enguanto 0 aumento
dos juros futuros prejudicou o iene japonés, o franco suico, 0 peso mexicano e
o real brasileiro. A libra esterlina se beneficiou do aumento da vacinagao o que
diminuiu a probabilidade de taxas negativas. No entanto, a maioria sofreu fortes
correcoes no final do més devido ao pico atingido pelas curvas de juros futuros.

O complexo energético e os metais industriais tiveram bom desempenho, com
base na reflacdo e nas expectativas de novos estimulos combinados com uma
relacdo de oferta/demanda mais restrita. Os metais preciosos, liderados pelo
ouro, cairam devido as melhores perspectivas econémicas, juros mais altos e uma
MeNOr aversao ao risco, permitindo reducao de exposicdo aos ativos de seguranca.

Destaques do Portfélio

Renda Variavel

Nossa estratégia de renda variavel teve desempenho positivo ao longo do més.
Com a migracao dos ativos de crescimento para os de valor, 0s gestores aos
quais estamos expostos reduziram suas exposicoes Na margem em empresas de
crescimento. Eles se mantém vigilantes em relacao a posicoes sobre alocadas
e estdo prestando muita atencao aos foruns de debate e a dindmica ligada aos
investidores de varejo.
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Renda Fixa - Crédito

A estratégia de Cat Bonds (bdnus de Catastrofes) obteve performance positiva a
partir de fatores idiossincraticos.

A estratégia de credito global também obteve performance positiva. Existemn 3 temas
potenciais geradores de alpha: (i) uma reabertura das economias globais, beneficiando
0s setores de viagens e transportes, (i) uma reprecificacdo de juros globais nos paises
nos quais ha maior probabilidade de aumento de inflacdo — Estados Unidos, Reino
Unido, Australia, por exemplo — e (jii) uma reprecificacdo de setores de valor ciclico que
ficaram para tras na Ultima década, como energia e financas.

Macro/ Trading

Nossa estratégia de trading teve desempenho negativo no més, uma vez que 0s
mercados se caracterizaram por alta volatilidade e movimentos agudos de preco,
seguidos de reversao inesperada, falta de tendéncias sustentadas e mudangas
frequentes de sentimento.

Houve uma reducao no nivel de risco na estratégia de volatilidade no final do més.
Atualmente, ha oportunidades interessantes de volatilidade de valor relativo na
Europa vs. Asia. Os mercados de renda varidvel e juros estdo movimentados. Se
as taxas de juros se tornarem mais volateis, isso podera refletir na volatilidade do
mercado de renda varidvel e criar oportunidades interessantes.

Eventos Corporativos

A estratégia asiatica de eventos corporativos teve desempenho positivo no mes,
impulsionada por uma combinacao de mercados asiaticos relativamente imunes
30s eventos ocorridos no mercado americano.
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Commodities

A exposicao a metais preciosos enfrentou dificuldades na medida em gue 0s
mercados precificaram reflacao, resultando em juros maiores e na reducao de
exposicao a ativos de seguranca.

Na nossa visao, acreditamos que a geracao de retornos serd cada vez mais
impulsionada por estratégias de risco especifico do que pela exposicdo comprada
apenas em amplos mercados.

Estamos atentos aos movimentos dos mercados e buscaremos tirar proveito
das oportunidades nas quais temos forte conviccdo. Acreditamos  estar  bem
posicionados  para  aproveitar  oportunidades de investimento dado Nosso
mandato global, que abrange diferentes estilos de investimento e classes de ativos
e a habilidade de expressar ideias tanto com posicoes compradas quanto vendidas.
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CNPJ

BRL: 38.074.871/0001-22 Galapagos Alternativos Global Multigestores Feeder BRL FIM IE
USD: 38.074.843/0001-05 . .
Galapagos Alternativos Global Multigestores Feeder USD FICFIM IE
Retorno Alvo
7-8% |

(O retorno alvo é referente ao portfélio
internacional, ndo levando em conta a

variagao cambial nem os efeitos do hedge Objetivo do fundo
para BRL) N . L L
Oferecer acesso a plataforma global de alternativos liquidos, com o objetivo de gerar retornos
Volatilidade Alvo absolutos e que tenham baixa correlacao com as principais classes de ativos domesticos.
6-8%
Publico alvo Classificacdo
Investidor Qualificado Multimercado Investimento no Exterior

Data de inicio
23-dez-2020 Classe de Ativos

_ ) O fundo investe em fundos internacionais (UCITs) e ETFs.
Mowmenta(;oes

As quartas feiras, até as 14h30
Acesso ao mercado global

Aplicacdo inicial, movimentacio Sem precisar ab_rIlr conta no e>_<ter|or, 0 mvesUdor podlera acessar diferentes gst_rategas_g[obas, dentre
minima e saldo minimo de elas: Renda Varidvel, Renda Fixa, Investimentos Tematicos, Macro Global, Credito Direcional e Eventos
permanéncia Corporativos.

BRL: O fundo utiliza derivativos para hedgear a exposicao a outras moedas.

RS$10.000,00 , A ,
8 USD: O fundo esta exposto a variacdo cambial

Cotizacdo de Resgate L A .
D+30 dias corridos Liquidez e Transparéncia

Ativos que oferecem forte protecao legal para investidores com alta liquidez
Pagamento de Resgate
D+2 duas Uteis da cotizacdo (D+32)
Taxa de Administracdo Alocagao de Portfolio* Alocacdo Geografica*
1,10 % a0 ano

Caixa

Outros  América Latina
Taxa de Performance

BRL: 10% sobre o que exceder o Japao
ICE US Treasury Short Bond Index Renda Variavel
TR +2%

e Retorno Absoluto/
USD: 10% sobre o que exceder o Macr E
ICE US Treasury Short Bond Index acro uropa
TR +2% a.a. em reais América
Tributacdo do Norte
de Longo Prazo

. Asia Ex-Japao

Gestor Crédito P
Galapagos Capital Investimentos Eventos Corporativos Global
e ParticipacGes Ltd3 * Gréficos Ilustrativos
Administrador e Custodiante
Banco Daycoval S.A.
Este materal, de uso restrito, fol produzdo pels Galeoagos Capital Investimenta e Partic pactes LTDA {Galopagos’ e tem propdsito meramente nformatva, nac
davendc ser interpretsdo au utilizede coma consultaria de qualguer naturezs, notedamente econdmica, de investimantas e/ou financeira. O conteddo deste matarial S30 Paulo AV Brigadeiro Faria Lima, no 2.055,
N30 consttui afersa aJ solcitagdo ce compra ou venda de cuaisquer pradutos ou servicos. A Galapagos N0 s2 mesporsadiliza pela puolicacéa acidenta. de nformagtes 7° andar, Jardim Paulistano
incorretas e por decistes de investimento tomadas com 2ase nas informacies conkdas neste documente, &s quais podem, inclusive, sofrer alieractes sem prévia Tel '*55’(17) 3777-2088

comuNicagada. A Galepagas NAD assume qua.quer compramisso de publicar atualizagdes e/ou ravistes desse material Os fundos de invastimento padem ubilizar

Miami 5366 South Dixie Hwy Suite 300

&g S COM CENiv. COMO parte integrants 3 politica de invastimeanto, send Odem restkar em Significaivas Percas pacrimor ais para
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Qual desting-se exclusvamente a race de relacionamento da Galepagos. A Galapagos enfadza cue rentabilicade passadz N30 1epresenta garanta de 1entebil dade Office: +T(786)888*457W

futura. A Renzabilidade obtida no passado Ndo representa garantia de resultacos futuros. A rentablidade divulgada ndo é U’qu/da ce impostos. Os investimentes em Linkedin: /galapagos-capital/

fundo ndo sac garantidos pelo administrador ou por qualquer mecanisma de seguro ou, ainds, pala funda garanticor de cédito. L vedada & reprodugao ou distribuigao, Site: https.//gatapagoscap'\tat.com/
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